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Detroit / Pafiz, 6. 3. 2017

Opel/Vauxhall se stanou sou €asti PSA Group

. PSA Group se stava dvojkou v Evrop  é. Silnd avyvaZzena p fitomnost na
domécich trzich poslouZzi jako z&klad pro globalni rast zisk G

. Spole €ény podnik s BNP Paribas v oblasti financovani nakup U automobil G
s cilem podpo fit rozvoj zna ¢ek Opel/Vauxhall

. Transakce v hodnot é 2,2 mld € posune déle transformaci GM a uvolni
hodnotu pro akciona Fe diky disciplinované alokaci kapitalu

Detroit / Pa Fiz, 6.3.2017-Spole¢nosti General Motors (NYSE: GM) a PSA Group (Paris:UG)
dnes oznamily uzavfeni dohody, podle které se dcefina spoleénost GM Opel/Vauxhall a
evropska divize GM Financial European Operations stanou souéésti skupiny PSA. Tato
transakce je ocenéna na 1,3 mid €, resp. 0,9 mid €.

Po vstupu spoleénosti Opel/Vauxhall, ktera v roce 2016 vygenerovala piijmy ve vy3i 17,7 mid €',
se PSA stane druhou nejvétsi automobilkou v Evropé, s trznim podilem 17%?2.

Vytvo feni pevnych evropsk ych zaklad G PSA podporujicich globalni  rust zisku

"Jsme hrdi na to, Ze mGzeme spaijit sily s Opel/Vauxhall a jsme odhodlani pokracovat
Vv rozvoji této skvélé spole€nosti a urychlit jeji navrat k prosperité,” uved| Carlos Tavares,
pfedseda predstavenstva PSA. "Vazime si vSeho, ¢eho talentovani lidé

z Opel/Vauxhall doséhli, i kvalitnich znaéek spole¢nosti a jejiho silného dédictvi. Mame

v Umyslu fidit PSA a Opel/Vauxhall tak, abychom zuroéili potencial téchto znaéek.JelikoZ jsme v
minulosti jiz spoleéné uvedli na evropsky Uspésné produkty, vime, Ze Opel/Vauxhall je tim
spravnym partnerem. Soucasny krok vnimame jako pfirozené rozSifeni naSeho vztahu a jeho
posun na dalSi aroven, coz si velmi pfejeme."

"Jsme presvédEeni, Ze s naSi podporou se vyrazné urychli pozitivni obrat spole¢nosti
Opel/Vauxhall pfi sou¢asném respektovani zavazku, které spoleénost GM dala zaméstnancim
Opel/Vauxhall," uvedl dale Tavares.

1 Finan¢ni ukazatele Opel/Vauxhall odpovidaji ukazatelim pridaného subjektu
2 S vyjimkou Ruska a Turecka. Zdroj:IHS (4nor 2017)



Pokrok v transformaci spole  €énosti GM

"Jsme velmi potéSeni, Ze spole€¢nost GM s nasimi respektovanymi kolegy z Opel/Vauxhall a
PSA vytvofila novou pfileZitost k posileni dlouhodobé vykonnosti naSich spoleénosti tim, Ze déle
rozvinou Uspéchy naSeho predchoziho spojenectvi," fikad Mary T. Barra, generdlni feditelka a
predsedkyné predstavenstva GM.

"Pro spole¢nost GM jde o dalSi vyznamny krok v nastartovanych aktivitach, které jsou hnacim
motorem naSeho zlepSujiciho se vykonu a dalSiho zrychleni jeho tempa. Pfetvarime nasi
spole€nost a nasim vlastnikum pfindSime konzistentni, rekordni vysledky diky disciplinované
alokaci kapitalu do investic svySSi navratnosti v oblasti nasi hlavni €¢innosti v automobilovém
primyslu a v oblasti novych technologii, které ndm umozniuji byt vadéi silou v budoucnosti

osobni mobility."

"VéFime, Ze tato nova kapitola dostane spoleénosti Opel a Vauxhall z dlouhodobé perspektivy
do jesté silngjsi pozice a téSime se, Ze budeme soucasti budouciho Uspéchu a silného
potencialu pro tvorbu hodnoty spoleénosti PSA diky naSemu ekonomickému zajmu a
pokraéujici spolupraci na aktualnich i vzruSujicich novych projektech," uzavira Mary T. Barra.

Posileni vSech spole €nosti z dlouhodobé perspektivy

Transakce umozni vyuzit vyraznych Uspor ze synergii v oblasti nakupu, vyroby a vyzkumu a
vyvoje. Do roku 2026 se ocekavaji kazdoroéni synergické efekty ve vysi 1,7 mid €,

z nichZ se vyznamn@ ¢4st o¢ekava do roku 2020 s urychlenim hospodéafského obratu
spoleénosti Opel/Vauxhall. Na zékladé UspésSného partnerstvi s GM spoleénost PSA ocekava,
Ze do roku 2020 dosahne Opel/Vauxhall periodické provozni marze® ve vy3si2% a do roku 2026
ve vsi 6% a Ze v roce 2020 vytvoFi pozitivni volné provozni cash flow®.

PSA spole¢né s BNP Paribas rovnéz ziskaji veSkeré evropské aktivity GM Financial European
Operations prostfednictvim nové vytvofeného spoleéného podniku s podily 50/50, ktery si
podrzi sou€asnou evropskou platformu i tym. Tento spoleény podnik bude pIné konsolidovan
spole€nosti BNP Paribas a zau¢tovan na zékladé ekvivalenéni metody spoleénosti PSA.

Tato transakce je dalSim krokem v pokraéujici praci GM na transformaci spoleénosti, ktera
v poslednich tfech letech zajistila rekordni vysledky a také silny vyhled pro rok 2017, a diky
které se akcionarum vratil vyznamny kapital. Posili hlavni ¢innost spole¢nosti GM a podpofi
pokraéujici alokaci finan¢nich zdroju na pfilezitosti s vyS$Si navratnosti, véetné vyspélych
technologii, které jsou hnacim motorem budoucnosti, a dale uvolni vyznamnou hodnotu pro
akcionére.

Okamzitym zlepSenim oc¢isténého EBIT, ocisténych marzi EBIT a o€isténého volného cash flow
z ¢innosti v automobilové oblasti a odstranénim rizikovych poloZzek z hospodéarské rozvahy,
umozni tato transakce spoleénosti GM sniZzit potfebny hotovostni zistatek v ramci alokace
kapitélu o 2 mid $, které mé spole¢nost v umyslu vyuzit k urychleni odkupt akcii, v zavislosti na
trznich podminkach.

3 IFRS. V zavislosti na Uplném prezkoumani rozdilll mezi US GAAP a IFRS.

4 Definovano jako opakujici se provozni vynosy + D&A - nékladd na restrukturalizaci - CAPEX -
kapitalizované naklady na VaV - Zména pracovniho kapitalu



Spoleénost GM se bude také podilet na budoucim Uspéchu tohoto zkombinovaného subjektu
diky vlastnictvi op&nich listi na ndkup akcii PSA. GM a PSA také oéekéavaji dalsi spolupraci pfi
pokraéujicim zavadéni elektrifikanich technologii a pokrac¢ovani stavajicich dohod o
dodavkach pro Holden a nékteré modely Buick. PSA také muze pro potencialni dlouhodobé
dodéavky systému palivovych €lankd vyuzit spole¢ného podniku GM/Honda.

Podminky dohody

Spoleénost PSA ziskd automobilovou divizi spole¢nosti Opel/Vauxhall za 1,3 mld €. Divizi GM
Financial European Operations spoleéné ziskaji PSA a BNP Paribas za 0,8n4sobek jejich
proforma G&etni hodnoty ke dni uzavfeni transakce, €i pfiblizné 0,9 mid €.

Celkova hodnota transakce €ini 2,2 mld € za ziskani automobilové divize Opel/Vauxhall a 100%
evropské divize GM Financial European Operations.

Hodnota transakce pro PSA véetné Opel/Vauxhall a 50% podilu v evropské divizi GM Financial
European Operations dosahne 1,8 mid €.

V souvislosti s touto transakci ziska spoleénost GM ¢i jeji dcefiné spoleénosti formou Upisu
opéni listy v hodnoté 0,65 mid €. Tyto opéni listy budou mit splatnost devét let a budou
uplatnitelné kdykoli zcela nebo z€asti po uplynuti 5 let od data jejich emise, s realizaéni cenou
ve wsi 1€. Na zakladé referenéni ceny17,34 € za akcii PSA® odpovidaji emitované opéni listy
hodnoté 39,7 mil akcii PSA, nebo 4,2% plné zfedéného zakladniho kapitalu®. Spoleénost GM
nebude mit Fidici ani hlasovaci prava ve vztahu k PSA a souhlasila s prodejem akcii PSA
obdrZenych pfi realizaci op&nich listd do 35 dnu po této realizaci.

Transakce zahrnuje vSechny automobilové provozy Opel/Vauxhall, zahrnujici znaéky Opel a
Vauxhall, Sest montaZnich zavodu a pét zavodu na vyrobu komponentd, jedno inZenyrské
stfedisko (Russelsheim, Némecko) a pfiblizné 40 000 zaméstnancli. GM si ponecha inzenyrské
stfedisko v italském Turiné.

Opel/Vauxhall budou i nadale téZit z licenci k duSevnimu vlastnictvi od GM, dokud se v
nasledujicich letech jejich vozy postupné nepievedou na platformy PSA.

V souvislosti s transakci vykaze spole€nost GM primarné nepenézni zvlastni ndklady ve vysi
4 a7z 4,5 mld$.

Zavazky k penzijnimu fondu

VeSkeré evropské a britské penzijni plany Opel/Vauxhall, fondové i nefondové, s vyjimkou
némeckého Actives Plan a vybranych mensich planu, ztdstanou v gesci GM. Zavazky souvisejici
s némeckym Actives Plan a s uvedenymi mensimi plany Opel/Vauxhall budou pfevedeny na
PSA. Spoleénost GM zaplati spoleénosti PSA 3,0 mld €za uéelem Uplného vyrovnani
pfevedenych penzijnich zavazku.

Podminky uzav feni transakce

5 Referen¢ni cenou je 20-denni cenové vazena priimeérna cena akcii PSA k 13.2.2017 (pred
zvefejnénim (pre-leak) 14.2.2017).
6 Na zakladé stavajiciho poctu 907 mil pIné zfedénych akcii.



Uzavreni transakce podléha spinéni riznych podminek, véetné schvaleni regulaénimi Grady a
provedeni reorganizaci, a o¢ekava se, Ze k jejimu uzavieni dojde do konce roku 2017.

Op¢ni listy

Emise opénich listl je podminéna hlasovanim akcionart na valné hromadé spoleénosti PSA,
ktera probéhne dne 10. kvétna2017. Tfi hlavni akcionafi PSA (francouzsky stat, rodina Peugeot
a DongFeng), pfedstavujici v souhrnu 36,6% akciového kapitalu a 51,5%’hlasovacich prav PSA,
se zavazali hlasovat pro rezoluci tykajici se emise téchto opé&nich listt ve prospéch GM. V
pfipadé, ze emise opcénich listh vyhrazenych pro spoleénost GM a jeji dcefiné spoleénosti
nebude valnou hromadou PSA schvélena, vyplati PSA danych 0,65 mld € v hotovosti v prabéhu
péti let.

PSA Group kontakt s médii

psa-presse@mpsa.com

GM kontakt s médii

joanne.krell@gm.com

patrick.e.morrissey@gm.com

7 Na zakladé stavajiciho poctu piné zfedénych akcii 907 mil a proforma realizace vSech opci z roku
2014



